Multiexport Foods

SALMONES MULTIEXPORT S.A. Y FILIALES

Estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

CONTENIDO

Informe del auditor independiente

Estado consolidado de situacion financiera clasificado
Estado consolidado de resultados por funcién

Estado consolidado de resultados integrales

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto
Estado consolidado de flujos de efectivo método directo
Notas a los estados financieros consolidados

MUSS$ - Miles de Dolares Estadounidenses
M$ - Miles de pesos chilenos

UF - Unidad de fomento

M€ - Miles de Euros



.

pwec

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Puerto Montt, 26 de febrero de 2018

Sefiores
Accionistas y Directores
Multiexport Foods S.A.

Como auditores externos de Multiexport Foods S.A., hemos auditado sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, sobre los que informamos con fecha 26 de febrero de
2017. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido en la
Norma de Caracter General (NCG) N° 30, Seccion II.2.1, parrafo A.4.2, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros (actualmente Comisién para el Mercado Financiero — CMF), de
la filial Salmones Multiexport S.A. y filiales y sus notas de “criterios contables aplicados” y
“transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos
significativos, con la informacién contenida en los estados financieros consolidados que hemos
auditado.

La preparaciéon de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables
aplicados y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administraciéon de
Multiexport Foods S.A y Salmones Multiexport S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas” de Salmones Multiexport S.A. adjuntos,
corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo por
Multiexport Foods S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la NCG 30, Seccioén II.2.1, parrafo
A.4.2 y se relaciona exclusivamente con Multiexport Foods S.A. y, es emitido solamente para
informacién y uso de su Administracion Superior y de la Comision para el Mercado Financiero, por lo
que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningin usuario distinto a los
sefialados.

Guido Licci P.
RUT: 9.473.234-4

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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SALMONES MULTIEXPORT S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros, corrientes

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

Inventarios

Activos bioldgicos, corrientes

Activos por impuestos, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Propiedades, planta y equipo

Activos biolégicos, no corrientes

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

31/12/2017 31/12/2016
MUS$ MUS$

97.151 87.563
2.152 3.712
54.204 52.364
3.064 5.610
32.819 33.874
180.367 158.501
1.681 1.422
371.438 343.046
26 26
9.280 9.280
318 292
22.709 22.727
105.927 106.491
45.268 25.951
15.838 42.042
199.366 206.809
570.804 549.855

Las notas adjuntas numeros 1 a 3 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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SALMONES MULTIEXPORT S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital emitido
Ganancias acumuladas

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras

Total patrimonio

Total pasivos patrimonio

31/12/2017  31/12/2016
MUSS$ MUS$
13.072 45.240
84.228 106.470
25.530 12.059
106 33
454 936
2.160 1.833
125.550 166.571
88.000 94.741
38.942 32.933
126.942 127.674
252.492 294.245
238.896 238.896
104.431 41.729
(25.015) (25.015)
318.312 255.610
318.312 255.610
570.804 549.855

Las notas adjuntas nimeros 1 a 3 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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SALMONES MULTIEXPORT S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Ingresos de actividades ordinarias

Costos de ventas

Ganancias (pérdidas) brutas antes de Fair Value

(Cargos) abonos a resultados por Fair Value de activos bioldgicos cosechados y vendidos
(Cargos) abonos a resultados por ajuste Fair Value de activos bioldgicos del ejercicio
Ganancias brutas

Otros ingresos, por funcién

Costos de distribucion

Gastos de administracion

Otros gastos, por funcion

Ganancias de actividades operacionales

Ingresos financieros

Costos financieros

Diferencias de cambio

Ganancias, antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancias procedente de operaciones continuadas

Ganancias

Ganancias, atribuible a
Ganancias, atribuibles a los propietarios de la controladora
Ganancias, atribuibles a participaciones no controladoras

Ganancias

Acumulado
01/01/2017 01/01/2016
31/12/2017 31/12/2016

MUS$ MUS$
508.762 408.452
(367.107) (336.625)
141.655 71.827
(98.779) (24.695)
103.488 54.007
146.364 101.139
698 118
(6.913) (7.127)
(11.872) (7.908)
(1.747) (9.163)
126.530 77.059
1.268 360
(4.013) (5.083)
(3.051) (1.944)
120.734 70.392
(32.502) (19.095)
88.232 51.297
88.232 51.297
88.232 51.297
88.232 51.297

Las notas adjuntas numeros 1 a 3 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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SALMONES MULTIEXPORT S.A. Y FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Acumulado
01/01/2017  01/01/2016
31/12/2017  31/12/2016
Ganancias por accién us$ uUs$
Ganancia por accion basica
Ganancia por accion basica en operaciones continuadas 0,0065 0,0038
Ganancia por accion bésica en operaciones discontinuadas 0,0000 0,0000
Ganancia por accion basica 0,0065 0,0038
Ganancias por accion diluidas
Ganancia diluida por accién procedente de operaciones continuadas 0,0065 0,0038
Ganancia diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas 0,0000 0,0000
Ganancia diluida por accion 0,0065 0,0038

Las notas adjuntas nimeros 1 a 3 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



A
Multiexport Foods \, f

SALMONES MULTIEXPORT S.A. Y FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Acumulado
01/01/2017 01/01/2016
31/12/2017 31/12/2016

MUS$ MUS$
Ganancias 88.232 51.297
Resultado integral total 88.232 51.297
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 88.232 51.297
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras
Resultado integral total 88.232 51.297

Las notas adjuntas numeros 1 a 3 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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SALMONES MULTIEXPORT S.A. Y FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Patrimonio
Reserva de Ganancias atribuible a Participaciones
Capital diferencias de L los P Patrimonio
L - Otrasreservas  (Pérdidas) . no
emitido cambios en propietarios total
. acumuladas controladoras
conversiones de la
controladora
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Patrimonio al 1 de enero de 2017 238.896 (53) (24.962) 41.729 255.610 - 255.610
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - - - 88.232 88.232 - 88.232
Otro resultado integral - - - - - - -
Resultado integral total - - - 88.232 88.232 - 88.232
Dividendos - - - (25.530) (25.530) - (25.530)
Incremento (disminucién) en el patrimonio - - - 62.702 62.702 - 62.702
Patrimonio al 31 de diciembre de 2017 238.896 (53) (24.962) 104.431 318.312 - 318.312
Patrimonio al 1 de enero de 2016 290.794 (53) (24.962) (51.898) 213.881 - 213.881
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - - - 51.297 51.297 - 51.297
Otro resultado integral - - - - - - -
Resultado integral total - - - 51.297 51.297 - 51.297
Dividendos - - - (9.568) (9.568) - (9.568)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios (51.898) - - 51.898 - - -
Incremento (disminucién) en el patrimonio (51.898) - - 93.627 41.729 - 41.729
Patrimonio al 31 de diciembre de 2016 238.896 (53) (24.962) 41.729 255.610 - 255.610

Las notas adjuntas nimeros 1 a 3 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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SALMONES MULTIEXPORT S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo

Flujos de efectivo netos (utilizados) en actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Pagos de préstamos

Dividendos pagados

Flujos de efectivo netos en actividades de financiacion

Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en

la tasa de cambio

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio

Acumulado
01/01/2017  01/01/2016
31/12/2017  31/12/2016

MUS$ MUS$
510.740 399.731
62.948 59.765

(448.760)  (352.070)

(40.649) (31.325)
(3.967) (4.683)
1.060 303
578 86
(5.185) (4.383)
76.765 67.424
(18.813) (17.037)
(18.813) (17.037)
25.786 -
(64.560) (34.077)
(9.568) -
(48.342) (34.077)
9.610 16.310
(22) (168)
9.596 16.142
87.563 71.421
97.151 87.563

Las notas adjuntas numero 1 a la 3 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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SALMONES MULTIEXPORT S.A. Y FILIALES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS (NIC 1)

1. INFORMACION GENERAL

Salmones Multiexport S.A. (Salmex en adelante) antes Salmones Multiexport Ltda., se constituyé como
Sociedad de responsabilidad limitada, segln consta en escritura publica de fecha 29 de marzo de 1989,
firmada ante el notario publico Sr. Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Con fecha 2 de mayo de 1998, Salmones Multiexport Ltda. se fusiona con Alimentos Multiexport Ltda.,
siendo absorbida esta Gltima por la primera.

Con fecha 2 de enero de 2001 se realiz6 la fusion por absorcion de Sociedad Punta Barquillo S.A. y
Prosmolt S.A., en virtud de lo cual estas sociedades se disolvieron y transfirieron la totalidad de sus
activos y pasivos a Salmones Multiexport Ltda.

Con fecha 2 de enero de 2004 se realiz6 la fusion por absorcion de Sociedad Piscicultura del Rio Bueno
S.A., en virtud de la cual ésta se disolvié transfiriendo la totalidad de sus activos y pasivos a Salmones
Multiexport Ltda.

Con fecha 1 de junio de 2006 ante Notario Publico Patricio Raby Benavente, se modifica razon social de
Salmones Multiexport Limitada a Salmones Multiexport S.A. Esta modificacion fue publicada en el
Diario Oficial de fecha 13 de julio de 2006.

El objeto de la Sociedad es la compra, venta, crianza, cultivo, desarrollo, procesamiento y captura, ya
sea en estado natural, congelado o elaborado o en cualquier otro estado, de todo tipo de fauna que tenga
en el agua su medio normal de vida y muy especialmente salmones.

Con fecha 11 de enero de 2013, Salmones Multiexport S.A., (SALMEX), suscribié con Mitsui & Co.
(U.S.A), Inc., (MITSUI), los contratos definitivos necesarios que permitiran llevar adelante
conjuntamente el negocio de cultivo, procesamiento y comercializacion de salmonidos, teniendo como
principal objetivo el desarrollo del mercado asiatico, con particular interés en China.

Para los efectos anteriores, SALMEX constituy6 la filial Multiexport Pacific Farms S.A., sociedad
anonima cerrada, como vehiculo especial, filial a la que aporté 7 concesiones de acuicultura de agua
dulce y 14 concesiones de acuicultura de agua de mar necesarias para el desarrollo total del proyecto.

Adicionalmente, SALMEX aport6 activos fijos relacionados con el cultivo de estas especies y la
biomasa necesaria para la operacion de dos centros de cultivo de la compafiia.

Posteriormente, MITSUI compr6 a SALMEX el 30% de la referida sociedad, en la cifra de
US$ 36.000.000 que se pagaron al contado y en dinero efectivo el dia 28 de junio de 2013, una vez que
las concesiones de acuicultura, activos fijos y biomasa, quedaron legal y debidamente aportados y
registrados a nombre de la sociedad antes sefialada.



A
Multiexport Foods \ f

En Sesion de Directorio de Multiexport Foods S.A. (Matriz) celebrada el dia 30 de Septiembre de 2015,
se acordd por unanimidad aprobar que Multiexport Foods S.A. (“Multiexport™) y sus sociedades filiales,
Ileven adelante la operacion que permitira a Mitsui & Co., Itd. (“Mitsui”) suscribir y pagar un aumento
de capital de la sociedad filial Salmones Multiexport S.A. (“Salmex’’), sociedad anénima cerrada. Como
consecuencia del aumento de capital de Salmex, Multiexport serd duefia de un 76,626849% de Salmex y
Mitsui serd duefia de un 23,373151% de Salmex. Al cierre de operacion, Salmex concentrara la totalidad
del negocio de salmones de Multiexport.

El aumento de capital de Salmex consistiria en la emision de 3.195.712.778 acciones ordinarias de una
misma y Unica serie, sin valor nominal, equivalentes a un 23,373151% del total de las acciones de
Salmex, por un valor de suscripcidn total de US$ 100.658.451, el que se pagaria por Mitsui en parte en
dinero por un monto de US$ 80.000.000,y en parte con el aporte en dominio de todas las acciones de
Multiexport Pacific Farms S.A. (“MPF”) de propiedad de su filial Mitsui & Co. (U.S.A.), Inc.. El valor
de suscripcion de la totalidad de las acciones de pago estaria sujeto adicionalmente a un aumento de
precio de hasta US$ 24.402.049, en la medida que para el periodo 2016-2018 el EBITDA de Salmex
cumpla con determinadas metas, y siempre que Mitsui continle siendo accionista de Salmex. En el
evento que se verifique un aumento de precio, este se pagara a los 10 dias desde que fuere determinado
finalmente por las partes.

El 14 de octubre de 2015 Multiexport realiz6 un proceso de reorganizacién societaria
(“Reorganizacion”) a valores tributarios, consistente en: (i) aumentar el capital de Salmex por un monto
de US$ 11.345.729, que fue suscrito exclusivamente por parte de Multiexport y fue pagado mediante el
aporte en dominio de (a)39.998 acciones de Alimentos Multiexport S.A. (“AMSA™) que son propiedad
de Multiexport; todas las acciones de Multiexport Patagonia S.A. (Ex Multiexport VAP S.A)) de
propiedad de Multiexport; (ii) transferir a Salmex (o0 a alguna de sus filiales) cualquier otra participacion
accionaria minoritaria que Multiexport o Multiexport S.A tienen en cualquiera de las siguientes
sociedades: Multiexport Foods, Inc. (“MFI”’), AMSA, MPATAGONIA, MPF, Sociedad de Inversiones
Isla Victoria Limitada (“SIIVL”) y cualquier otra filial de Salmex (“Filiales de Salmex”). Como
resultado de esta organizacion Salmex sera duefia de un (a) 99,9975% de AMSA; (b) 99,99999212% de
MPATAGONIA; (c) 69,99998897% de MPF; (d) 99% de SIIVL; (e)100% de MFI y (f) 100% de una
sociedad de exclusiva propiedad de Salmex por ser constituida (“New Co.”). por su parte, New Co. Sera
duefia de un (a) 0,0025% de AMSA,; (b) 0,00000788% de MPATAGONIA, (c)0,00001103% de MPF;
Y (d) 1% de SIIVL. Esto en conformidad al acuerdo con Mitsui & Co., Itd para su ingreso a la
propiedad de Salmones Multiexport S.A.

Con fecha 15 de diciembre de 2015 se concretd la operacion, aprobada en directorio de la Sociedad del
30 de septiembre de 2015, segun lo expuesto en parrafos anteriores.

Con fecha 27 de diciembre de 2016, la Sociedad en Junta General extraordinaria de accionistas,
Repertorio N° 14979-2016, aprobo la capitalizacion de las pérdidas acumuladas por US$ 51.898.435;
disminuyendo su capital pagado desde US$ 291.861.984,62 a US$ 239.963.549,62.

Los estados financieros consolidados de Salmones Multiexport S.A. fueron preparados sobre la base de
empresa en marcha.

10
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Presentacién de Estados Financieros

Los estados financieros consolidados del grupo correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo a NIIF, emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”). Los presentes estados financieros fueron aprobados
por el Directorio en sesion celebrada el 26 de febrero de 2018.

Los estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacion financiera del grupo al 31 de
diciembre de 2017, los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivos por el ejercicio terminado a esa fecha.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad y la filial del grupo.

El estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado consolidado de
resultados por funcion, el estado de resultados integrales, de patrimonio neto y de flujos de efectivo por
el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, que se incluyen en el presente informe para efectos
comparativos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas para la preparacion de los
estados financieros consolidados. Tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en

funcidn a las NIC y NIIF (IFRS por su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presenten en estos estados financieros.

2.1 Bases de presentacion
Los presentes estados financieros consolidados del Grupo corresponden al ejercicio terminado al 31 de

diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

11
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2.2 Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes, recientes pronunciamientos
contables y principales estimaciones

a) Recientes pronunciamientos contables
Las normativas, modificaciones e interpretaciones obligatorias a partir del 1 de enero de 2017 pero que
actualmente no son relevantes para la Sociedad (podrian serlo en transacciones futuras), son las

siguientes:

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicada en febrero de 2016. La enmienda introduce
una revelacion adicional que permite a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones provenientes de las actividades financieras.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. Publicada en febrero de 2016. La enmienda clarifica
cémo contabilizar los activos por impuestos diferidos en relacion con los instrumentos de deuda
valorizados a su valor razonable.

Enmienda a NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”. Publicada en
diciembre 2016. La enmienda clarifica el alcance de ésta norma. Estas modificaciones deben aplicarse
retroactivamente a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tuvo un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad
en el periodo de su primera aplicacion.

b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2017, para las
cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas, son las siguientes:

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”- Publicada en julio 2014. El IASB ha 01/01/2018
publicado la version completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de

la NIC 39. Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y

medicion de activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias

esperadas que reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. La

parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de

NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es

permitida.
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)

Normas e interpretaciones

Obligatoria para

ejercicios iniciados a

partir de

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo
2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion
de informacion util a los usuarios de los estados financieros en relacion a la
naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de
efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico
es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes
0 servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC
18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF
15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias
de activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el principio
para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de arrendamientos.
NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un Gnico modelo de contabilidad
arrendatario y requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos
los contratos de arrendamiento con un plazo de més de 12 meses, a menos que el
activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero 2019 y su aplicacion anticipada esta
permitida para las entidades que aplican las NIIF 15 antes de la fecha de la
aplicacion inicial de la NIIF 16.

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la
actual NIIF 4. La NIIF 17 cambiaré principalmente la contabilidad para todas las
entidades que emitan contratos de seguros y contratos de inversion con
caracteristicas de participacion discrecional. La norma se aplica a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la
aplicacion anticipada siempre y cuando se aplique la NIIF 15, "Ingresos de los
contratos con clientes" y NIIF 9, "Instrumentos financieros".

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. Publicada en diciembre 2016. Esta Interpretacion se aplica a una
transaccién en moneda extranjera (o parte de ella) cuando una entidad reconoce
un activo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de una
contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo, gasto o
ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda). La interpretacion
proporciona una guia para cuando se hace un pago / recibo Unico, asi como para
situaciones en las que se realizan maltiples pagos / recibos. Tiene como objetivo
reducir la diversidad en la préactica.

CINIIF 23 “Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junio de 2016. Esta
interpretacion aclara como se aplican los requisitos de reconocimiento y medicién
de la NIC 12 cuando hay incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.

01/01/2018

01/01/2019

01/01/2021

01/01/2018

01/01/2019
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Normas e interpretaciones

Obligatoria para

ejercicios iniciados a

partir de

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”. Publicada en Junio 2016. La
enmienda clarifica la medicion de los pagos basados en acciones liquidados en
efectivo y la contabilizacion de modificaciones que cambian dichos pagos a
liquidacion con instrumentos de patrimonio. Adicionalmente, introduce una
excepcion a los principios de NIIF 2 que requerira el tratamiento de los premios
como si fuera todo liquidacion como un instrumento de patrimonio, cuando el
empleador es obligado a retener el impuesto relacionado con los pagos basados en
acciones.

Enmienda a NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”.
Publicada en abril 2016. La enmienda introduce aclaraciones a la guia para la
identificacion de obligaciones de desempefio en los contratos con clientes,
contabilizacion de licencias de propiedad intelectual y la evaluacion de principal
versus agente (presentacion bruta versus neta del ingreso). Incluye nuevos y
modificados ejemplos ilustrativos como guia, asi como ejemplos practicos
relacionados con la transicion a la nueva norma de ingresos.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Seguro”, con respecto a la aplicacion de la
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Publicada en septiembre 2016. La enmienda
introduce dos enfoques: (1) enfoque de superposicién, que da a todas las
compafiias que emiten contratos de seguros la opcion de reconocer en otro
resultado integral, en lugar de pérdidas y ganancias, la volatilidad que podria
surgir cuando se aplica la NIIF 9 antes que la nueva norma de contratos de
seguros) y (2) exencion temporal de NIIF 9, que permite a las compafiias cuyas
actividades son predominantemente  relacionadas a los seguros, aplicar
opcionalmente una exencién temporal de la NIIF 9 hasta el afio 2021,
continuando hasta entonces con la aplicacion de NIC 39.

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversion”, en relacion a las transferencias
de propiedades de inversion. Publicada en diciembre 2016. La enmienda
clarifica que para transferir para, o desde, propiedades de inversion, debe existir
un cambio en el uso. Para concluir si ha cambiado el uso de una propiedad debe
existir una evaluacion (sustentado por evidencias) de si la propiedad cumple con
la definicion.

Enmienda a NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, relacionada con la
suspension de las excepciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez
con respecto a la NIIF 7, NIC 19 y NIIF 10. Publicada en diciembre 2016.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en
relacion a la medicion de la asociada o negocio conjunto al valor razonable.
Publicada en diciembre 2016.

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018
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Normas e interpretaciones

Obligatoria para

ejercicios iniciados a

partir de

Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Publicada en Octubre de 2017.
La modificacion permite que mas activos se midan al costo amortizado que en la
version anterior de la NIIF 9, en particular algunos activos financieros prepagados
con una compensacion negativa. Los activos calificados, que incluyen son
algunos préstamos y valores de deuda, los que de otro modo se habrian medido a
valor razonable con cambios en resultados (FVTPL).Para que califiquen al costo
amortizado, la compensacién negativa debe ser una "compensacion razonable por
la terminacién anticipada del contrato”.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada
en Octubre de 2017. Esta modificacion aclara que las empresas que contabilizan
participaciones a largo plazo en una asociada 0 negocio conjunto -en el que no se
aplica el método de la participacion- utilizando la NIIF 9. EI Consejo ha
publicado un ejemplo que ilustra como las empresas aplican los requisitos de la
NIIF 9 y la NIC 28 a los intereses de largo plazo en una asociada o una empresa
conjunta.

Enmienda a NIIF 3 “Combinaciones de negocios” Publicada en diciembre de
2017. La enmienda aclarara que obtener el control de una empresa que es una
operacion conjunta, es una combinacion de negocios que se logra por etapas. La
adquirente debe volver a medir su participaciéon mantenida previamente en la
operacion conjunta al valor razonable en la fecha de adquisicion.

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” Publicada en diciembre de 2017. La
enmienda aclarara, que la parte que obtiene el control conjunto de una empresa
gue es una operacion conjunta no debe volver a medir su participacion
previamente mantenida en la operacion conjunta.

Enmienda a NIC 12 “Impuestos a las Ganancias” Publicada en diciembre de
2017. La modificacion aclaré que las consecuencias del impuesto a la renta de los
dividendos sobre instrumentos financieros clasificados como patrimonio deben
reconocerse de acuerdo donde se reconocieron las transacciones o0 eventos
pasados que generaron beneficios distribuibles.

Enmienda a NIC 23 “Costos por Préstamos” Publicada en diciembre de 2017. La
enmienda aclard que si un préstamo especifico permanece pendiente después de
que el activo calificado esté listo para su uso previsto o0 venta, se convierte en
parte de los préstamos generales.

01/01/2019

01/01/2019

01/01/2019

01/01/2019

01/01/2019

01/01/2019
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Obligatoria para

Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones Indeterminado

en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta
modificacion aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y
los de la NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un
inversor y su asociada 0 negocio conjunto. La principal consecuencia de las
enmiendas es que se reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la
transaccion involucra un negocio (se encuentre en una filial 0 no) y una ganancia
0 pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no constituyen un
negocio, incluso si estos activos estan en una subsidiaria.

La administracion estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas,
no tendra un impacto relevante en los estados financieros consolidados del grupo en el ejercicio de su
primera aplicacion. Sin embargo, se encuentra analizando los efectos que podra provocar la entrada en
vigencia de las NIIF, 9, 15y 16. Los potenciales efectos de estas normas estan siendo cuantificadas y
seran informados durante el ejercicio 2018.

2.3 Bases de consolidacion
a) Filiales

Filiales son todas las entidades sobre las que el grupo tiene poder para dirigir las politicas financieras y
de operacion que generalmente viene acompafiado de una participacion superior a la mitad de los
derechos de voto. A la hora de evaluar si el grupo controla otra entidad se considera la existencia y el
efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente posibles de ejercer o convertir. Las
filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al grupo, y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de filiales por el grupo se utiliza el método de adquisicién. El costo de
adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos
y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costos directamente
atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias
identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable
a la fecha de adquisicidn, con independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso del
costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del grupo en los activos netos
identificables adquiridos, se reconoce como menor valor (goodwill). Si el costo de adquisicién es menor
gue el valor razonable de los activos netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente
en el estado de resultados.

Al consolidar se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la
transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es
necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el grupo, se modifican las
politicas contables de las filiales.

Los estados financieros consolidados incluyen las cifras de Salmones Multiexport S.A y sus filiales.
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A continuacion se presenta el detalle de las sociedades incluidas en los presentes estados financieros
consolidados:

Participacion directa 31/12/2017 31/12/2016
% %
Multiexport Foods Inc. 100 100
Sociedad de Inversiones Isla Victoria Limitada 99 99
Alimentos Multiexport S.A. 99,9975 99,9975
Multiexport Pacific Farms S.A. 99,99998897 99,99998897
Multiexport Patagonia S.A. (Ex Multiexport VAP S.A.) 99,99999212  99,99999212
Salmex 2 SPA. 100 100
Participacion indirecta 31/12/2017 31/12/2016
% %
Sociedad de Inversiones Isla Victoria Limitada 1 1
Alimentos Multiexport S.A. 0,0025 0,0025
Multiexport Pacific Farms S.A. 0,0001103 0,0001103
Multiexport Patagonia S.A. (Ex Multiexport VAP S.A.) 0,00000788 0,00000788

b) Transacciones e intereses minoritarios

El grupo aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones con
terceros externos al grupo. La enajenacion de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o pérdidas
para el grupo gue se reconocen en resultados.

La adquisicion de intereses minoritarios tiene como resultado un menor valor (goodwill), siendo este la
diferencia entre el precio pagado y la correspondiente proporcion del valor en libros de los activos netos
de la filial.

2.4 Informacion financiera por segmentos operativos

La informacion por segmento se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes.

Salmones Multiexport S.A. y sus filiales, mantienen un solo segmento de informacién, este es:

- Salmones y Truchas
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2.5 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda Funcional

De acuerdo a las indicaciones y definiciones entregadas en la NIC 21, la moneda funcional “es la
moneda del entorno econdmico principal en que opera la entidad”.

En base a lo anterior la Sociedad ha establecido que las condiciones actuales que sustentan el analisis
de moneda funcional del grupo de empresas son las siguientes:

Factores Moneda

La moneda que influye principalmente en los precios de venta de bienes y
servicios; normalmente aquella con la que se “denominan” y “liquidan” Dolar1
los precios de venta de los mismos.

La moneda que influye fundamentalmente en los costos de la mano de
obra, de los materiales y de otros costos de producir bienes o suministrar
servicios (normalmente aquella en la cual se “denominan” y “liquidan”
tales costos).

Ddlar y Peso2

La moneda en gue se mantienen los importes cobrados por las actividades

L Dolar
de explotacion.

Adicionalmente, los siguientes aspectos fueron considerados para reafirmar la determinacién de la
moneda funcional de la entidad:

- Lamoneda en la cual se generan principalmente los fondos de las actividades de financiamiento
(obligaciones bancarias, patrimonio) para el grupo de empresas es el dolar.

- La moneda en que principalmente se reciben los montos cobrados por las actividades
operacionales para el grupo de empresas es el délar.

Por todo lo expresado anteriormente, la entidad considera que bajo las circunstancias vigentes, la
moneda funcional de las empresas integrantes del grupo Salmones Multiexport, son las siguientes:

puorete,
Salmones Multiexport S.A. Délar
Multiexport Patagonia S.A. (Ex Multiexport VAP S.A.) Dolar
Alimentos Multiexport S.A. Dolar
Multiexport Foods Inc. Dolar
Mutiexport Pacific Farms S.A. Dolar

1 Délar estadounidense
2 Peso chileno
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b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera (distinta a la moneda funcional) se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera,
se reconocen en el estado de resultados.

C) Tipo de cambio

La Sociedad ha convertido sus activos y pasivos monetarios, utilizando los siguientes tipos de cambios,
respecto del délar estadounidense, vigentes al cierre de cada balance:

Fecha $/US$ US$/ U.F. Euro/ US$
31/12/2017 614,75 0,023 0,8317
31/12/2016 669,47 0,025 0,9488

d) Entidades del grupo

Los resultados y la situacion financiera de las entidades del grupo (ninguna de las cuales tiene la
moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda
de presentacién se convierten a la moneda de presentacion (US$) como sigue:

i.  Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del balance;

ii. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio
promedio mensuales, a menos que este promedio no sea una aproximacion razonable del
efecto acumulativo de los tipos de cambios existentes en las fechas de la transaccion, en
cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones; y

iii.  Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonio neto.

La filial de Salmones Multiexport S.A., Multiexport Patagonia S.A. (Ex Multiexport VAP S.A)

mantenia sus registros en pesos chilenos hasta el 31 de diciembre de 2015, desde el 1 de enero de 2016
mantiene sus registros en délares americanos.

2.6 Propiedades, plantas y equipo
Este rubro se compone de terrenos, construcciones, infraestructura, maquinarias, equipos y otros activos

fijos. Los principales activos fijos son pisciculturas, plantas de proceso ahumado, fresco y congelado,
pontones y centros de engorda.

19



AN
Multiexport Foods V. f

Las incorporaciones de propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicién. Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferente a la moneda funcional se convierten a dicha moneda al
tipo de cambio vigente al dia de la adquisicion.

Los elementos de propiedades, planta y equipo se reconocen por su costo menos la depreciacion y
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se
presentan, si las hubiere, netos de las pérdidas por deterioro.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, s6lo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos
vayan a fluir al grupo y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El monto de
reparaciones y mantenimiento se cargan en el estado de resultados durante el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Las construcciones en curso incluyen los siguientes conceptos devengados Unicamente durante el
gjercicio de construccion:

i.  Gastos financieros relativos al financiamiento externo que sea directamente atribuible a las
construcciones, tanto si es de caracter especifico como genérico. En relacién con el
financiamiento genérico, los gastos financieros activados se obtienen aplicando el costo
promedio ponderado de financiamiento de largo plazo a la inversién promedio acumulada
susceptible de activacion no financiada especificamente.

ii.  Gastos de personal relacionados en forma directa y otros de naturaleza operativa atribuibles
a la construccion.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los restantes bienes se calcula usando el método lineal para
asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas Utiles estimadas. El valor
residual y la vida Gtil de los activos son revisados y ajustados, si corresponde, en forma anual.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

2.7 Activos biol6gicos

Los activos bioldgicos, que incluyen grupos o familias de reproductores, ovas, smolts y peces en
engorda en el mar, son valuados tanto en el momento de su reconocimiento inicial como con
posterioridad, a su fair value menos los costos estimados en el punto de venta, excepto cuando el valor
razonable no pueda determinarse con fiabilidad, conforme a las definiciones contenidas en NIC 41. Para
lo anterior se debe considerar en primera instancia la busqueda de un mercado activo para estos peces.

Considerando gue no existe un mercado activo para las existencias de peces vivos en todas sus etapas,
se ha considerado como valorizacion para peces en agua dulce (reproductores, ovas, alevines y smolts)
el costo acumulado a la fecha de cierre.
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Para peces en engorda, el criterio de valorizacion es el fair value, entendiéndose como fair value el
precio de mercado menos los costos estimados de transformacion y venta. Existe un mercado para peces
en engorda sobre determinado tamafo, esto es 4,00 kg. de peso vivo para el Salmon del Atlantico y
2,50 kg. de peso vivo para la Trucha y el Coho. En todos los casos se determina el precio de mercado
ajustado por distribucion de calidad y calibre segln el peso promedio de cada grupo en existencia en el
mar a la fecha del balance, al cual se le descuentan los costos de cosecha, procesamiento, empaque,
distribucién y venta. EI volumen es ajustado por rendimiento de proceso.

La valorizacién de peces de menor tamafio que los sefialados es realizada de acuerdo al mismo
principio, con las correcciones de precio por tamafio. Sin embargo, dado que peces en ese tamafio no se
consideran cosechables, si el fair value determinado de esta manera resulta inferior al costo de
existencia, dicha biomasa es valorizada a su costo, salvo que una pérdida en su venta a peso de cosecha
sea anticipada, caso en el cudl se realiza una provisién de menor valor en la existencia de dicha biomasa.

La Sociedad efectlia andlisis de deterioro de la biomasa mantenida al costo, cuando existen eventos o
indicios de que dicho activo pudiese perder valor, producto de condiciones sanitarias, de mercado u
otras que se puedan considerar relevantes, ajustando contra resultados del ejercicio el monto del
deterioro determinado.

Los activos biolégicos que seran cosechados en los préximos 12 meses se clasifican como activos
biolégicos corrientes.

La pérdida o utilidad en la venta de estos activos puede variar respecto del calculo a valores justos
determinado al cierre de cada ejercicio.

En el caso de la Sociedad el método aplicado es el siguiente:

Etapa Activo \alorizacién

IAgua dulce Ovas, Alevines, Smolts Costo acumulado directo e indirecto en sus diversas
y Reproductores ptapas.

IAgua de mar Salmones y Truchas \Valor justo, considerando que existe mercado en el que se

obtengan precios referenciales y empresas que se dedican
@ vender estos activos. De no existir mercado de donde
obtener precios de referencia se valoraré al costo neto del
deterioro acumulado.

La consideracion de precios de mercado es importante en el modelo de determinacion de valores justos
de la biomasa. Cambios en esta variable pueden generar cambios significativos en el resultado del
calculo de valores justos. Al cierre del ejercicio, la biomasa sujeta a aplicacion de valor justo es de
7.152 toneladas WFE. Si se considera un aumento de US$ 1 en el precio por kilo neto, esto tendria un
impacto de MUS$ 4.352 en la valorizacion del activo bioldgico. En el sentido inverso, una disminucion
de US$ 1 en el precio por kilo neto, generaria una pérdida equivalente.

En este mismo sentido cambios en el volumen de biomasa a cosechar, pueden producir cambios
significativos en la determinacion de los efectos del valor justo de la biomasa. Al cierre del ejercicio, la
biomasa sujeta a aplicacién de valor justo es de 7.152 toneladas WFE. Aumentos de 10% en el volumen
de la biomasa sujeta a esta medicion podria generar una ganancia de MUS$ 1.837 en el valor justo del
activo biologico. En el sentido inverso, una disminucion del 10% en el volumen de biomasa a cosechar,
genera una pérdida equivalente.
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2.8 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios son contabilizadas usando el método de adquisicién. Esto involucra el
reconocimiento de activos identificables (incluyendo activos intangibles anteriormente no reconocidos)
y pasivos (incluyendo pasivos contingentes y excluyendo reestructuraciones futuras) del negocio
adquirido al valor justo.

La plusvalia comprada en una combinacion de negocios es inicialmente medida al costo, siendo este el
exceso del costo de la combinacidn de negocio sobre el interés de la empresa en el valor justo neto de
los activos y pasivos contingentes identificables de la adquisicidn. Luego del reconocimiento inicial, la
plusvalia comprada es medida al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro. Para los
propositos de pruebas de deterioro, la plusvalia comprada en una combinacién de negocios es asignada
desde la fecha de adquisicién a cada unidad generadora de efectivo del grupo o grupos de unidades
generadoras de efectivo que se espera seran beneficiadas por las sinergias de la combinacion, sin
perjuicio de si otros activos o pasivos del grupo son asignados a esas unidades o grupos de unidades.

Si el costo de adquisicion es inferior al valor razonable de los activos netos de la filial adquirida, la
diferencia se reconoce directamente en resultados de acuerdo al marco legal imperante.

Los costos de las transacciones son tratados como gastos en el momento en que se incurren. Para las
combinaciones de negocios realizadas por etapas se evalGa en cada oportunidad el valor razonable de la
sociedad adquirida, reconociendo los efectos de la variacion en la participacion de los resultados en el
gjercicio en que se producen.

Las politicas contables de las filiales se modificardn en caso de ser necesario, para garantizar su
uniformidad con las politicas adoptadas por Salmones Multiexport S.A.

De existir intereses minoritarios, se presentan como un componente separado del patrimonio neto.

2.9 Activos intangibles

a) Plusvalia comprada

La plusvalia comprada representa la parte del costo de adquisicién que supera el valor razonable de la
participacion en los activos netos identificables, de la subsidiaria adquirida, en la fecha de compra. La
plusvalia comprada no se amortiza, pero es sometida anualmente a test de deterioro.

b) Derechos

En este item se presentan Derechos de agua y de riles, que se registran a costo historico y tienen una

vida util indefinida. Estos derechos no se amortizan dado que son perpetuos y no requieren renovacion,
pero estan sujetos a pruebas anuales de deterioro.
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C) Concesiones de acuicultura

Las concesiones de acuicultura adquiridas a terceros se presentan a costo historico. La vida atil de las
concesiones adquiridas hasta abril del afio 2010 es indefinida, puesto que no tienen fecha de
vencimiento, ni tienen una vida util previsible por lo cual no son amortizadas. A partir de esta fecha, con
la aprobacion de la nueva Ley General de Pesca y Acuicultura, las nuevas concesiones adquiridas tienen
una vida util de 25 afios y se amortizan en dicho plazo.

El Directorio y la Administracion de la Sociedad se encuentra evaluando dar valor de mercado a las
concesiones acuicolas, que al cierre del presente estado financiero consolidado se han valorizado a su
costo. Esta decisidn se basa en el entendido que el nuevo marco legal definido por la Ley N° 20.434,
publicada en el Diario Oficial con fecha 8 de Abril de 2010, que modifica la Ley de Pesca y
Acuicultura, genera las condiciones y caracteristicas necesarias para que en el corto plazo exista y se
establezca un mercado activo para las concesiones de acuicultura, lo cual permitird dar valores de
mercado a estos activos.

d) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos en que se
ha incurrido para adquirirlas y preparadas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas de 6 afos.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gastos cuando se incurren. Los costos directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por el grupo, y que sea probable que vayan a generar
beneficios econdmicos superiores a los costos durante mas de un afio, se reconocen como activos
intangibles. Los costos directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas de 3 afios.

e) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costos
incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) directamente atribuibles al proyecto, se reconocen como activo intangibles cuando se
cumplen los siguientes requisitos:

- Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta.

- La administracion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo;

- Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

- Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econodmicos en el futuro;

- Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

- Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su
desarrollo.
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2.10  Costos de intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de activos fijos se capitalizan durante el periodo
de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos
por intereses se registran en resultados.

2.11 Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida til indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente
a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas
de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en
libros del activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas
por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para que haya flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos del menor valor de inversién (Goodwill), que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance para verificar posibles reversiones
del deterioro.

2.12 Activos financieros

El grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propoésito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

Clasificacion de activos financieros

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos
para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes.

b) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no tienen cotizacion bursatil. Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses

se clasifican como activos corrientes. Las partidas con vencimiento mayor a 12 meses se clasifican
COmo activos no corrientes.
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En esta categoria la Sociedad registra depdsitos a plazo no a la vista, pactos financieros, deudores por
ventas, otros deudores y otras cuentas por cobrar. Se deben contabilizar inicialmente a su valor
razonable, reconociendo un resultado financiero por el ejercicio que media entre su reconocimiento y la
valoracion posterior. En el caso especifico de los deudores por venta, otros deudores y otras cuentas por
cobrar, se opt6d por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de cobranza que
maneja la Sociedad.

C) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categoria o
no se clasifican en ninguna de las otras categorias antes mencionadas. Se incluyen en activos no
corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la inversidn en los 12 meses siguientes a la
fecha del balance.

Valorizacién activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la
fecha en que el grupo se compromete a adquirir o vender el activo.

a) Reconocimiento inicial: Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable més
los costos de la transaccién para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con
cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inicialmente por su valor razonable y los costos de la transaccion se llevan a
resultados.

b) Valorizacién posterior: Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor
razonable. Los préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido y el grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos
y ventajas derivados de su titularidad.

Salmones Multiexport S.A. y sus filiales evaltan en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro.

Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

La Sociedad, en caso de existir, registra los derivados como Trading. Estos se reconocen inicialmente a
valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de derivado y posteriormente se vuelven a
valorar a su valor razonable. Cualquier cambio en el valor razonable se reconoce inmediatamente en el
estado de pérdidas y ganancias en el rubro Otras ganancias y pérdidas.
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2.13 Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método del precio medio ponderado (PMP).

El costo de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de las materias
primas con el ajuste de fair value de la biomasa, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos por
intereses.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
variables de venta aplicables.

Los productos obsoletos o de lento movimiento son reconocidos a su valor esperado de realizacion, en
caso de que este sea inferior a su costo.

2.14 Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal que
incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo, menos la provisién de pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que el grupo no seré capaz de cobrar todos los valores que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar. El valor de la provision es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés
efectivo.

El interés implicito debe desagregarse y reconocerse como ingreso financiero a medida que se vayan
devengando. No obstante lo anterior, si la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es
significativa, se utiliza el valor nominal.

2.15 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo a la vista en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos y los sobregiros bancarios. En el estado de situacion los sobregiros se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

2.16 Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccidn de los ingresos obtenidos.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio en base a la
politica de dividendos de la sociedad en el mismo afio en que se generan las utilidades.
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2.17 Acreedores comerciales

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Al igual que en el caso de los deudores comerciales, si la diferencia entre el valor nominal y el valor
justo no es significativa, se utiliza el valor nominal.

2.18 Préstamos y otros pasivos financieros

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos
ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Este método consiste
en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al valor de la deuda
(neto de los costos necesarios para su obtencion). Si la diferencia entre el valor nominal y el valor justo
no es significativa, se utiliza el valor nominal.

Conforme a lo requerido por NIC 39 en su péarrafo 40, los efectos de las renegociaciones de créditos son
registrados como una cancelacion del crédito vigente hasta antes de la firma del nuevo convenio y por
tanto se dan de baja las obligaciones financieras registradas a esa fecha en los estados financieros,
registrando un nuevo pasivo sobre la base del nuevo convenio.

2.19 Impuestos a la renta corriente e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y sus valores en libros en las cuentas anuales consolidadas.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas contenidas en leyes aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que se puedan compensar las diferencias temporarias.

No se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
filiales y asociadas, en aquellos casos en que la Sociedad pueda controlar la fecha en que revertiran las
diferencias temporarias y sea probable que éstas no se vayan a revertir en un futuro previsible.

2.20 Beneficios a los empleados

a) Vacaciones del personal

El grupo reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo, que se registra

a su valor nominal. El concepto referido a beneficios por vacaciones no representa un monto
significativo en el estado de resultado integral.
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b) Indemnizacion por afios de servicios

Salmones Multiexport S.A. y sus filiales no presentan obligaciones por indemnizaciones por cese de
servicios del personal, por no existir una obligacion legal asociada o una préctica no formalizada que dé
lugar a dicha obligacion a todo evento. Las indemnizaciones legales, se registran en resultados (gasto) al
momento de pagar a los empleados, como consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir su
contrato de trabajo, antes de la edad normal de jubilacion.

2.21 Provisiones
a) Provision por reestructuracion

Las provisiones por reestructuracién, de existir, incluyen pagos por indemnizacién de los empleados, en
la medida que se dé cumplimiento a lo establecido en la NIC 36.

b) Otras provisiones

No se reconocen provisiones para pérdida de explotacion futura. Las provisiones se valoran por el valor
actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion, usando la mejor
estimacion de la Sociedad. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las
evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi como el
riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular.

2.22 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de los pagos recibidos o a recibir por la venta de
bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos (en caso de
existir) y después de eliminadas las ventas dentro del grupo.

Salmones Multiexport S.A. y sus filiales reconocen los ingresos cuando el valor de los mismos se puede
determinar con fiabilidad, es probable que los beneficios econédmicos futuros vayan a fluir a la entidad y
se cumplan las condiciones especificas para cada una de las actividades del grupo, tal y como se
describe a continuacion:

a) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del grupo ha transferido los riesgos y beneficios
de los productos al cliente, quién ha aceptado los mismos y la cobrabilidad de las correspondientes
cuentas por cobrar esta practicamente asegurada.

b) Ventas de servicios

Los servicios prestados por Salmones Multiexport S.A. corresponden a elaboracion y procesamiento
(maquila) de salménidos, servicios prestados por la Sociedad a terceros bajo contratos de servicios. Los

ingresos derivados de dicho servicio se reconocen en la medida de su prestacion efectiva, lo cual
concuerda con la emision de la factura.
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En el caso de los arriendos, los activos arrendados por la Sociedad a terceros bajo contratos de
arrendamiento operativo, se incluyen dentro del activo fijo en el estado de situacion financiera. Los
ingresos derivados de dicho arriendo se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento, lo
cual concuerda con la emision de la factura.

2.23 Politica de dividendo

Conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, salvo acuerdo diferente a la unanimidad de
los accionistas, la Sociedad se encuentra obligada a la distribucién de un dividendo minimo obligatorio
equivalente al 30% de las utilidades de cada ejercicio.

La préctica contable usual en Chile, ha sido dar reconocimiento a esta obligacion en el momento en que
los dividendos son aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas. Bajo las NIIF el reconocimiento de
la obligacién a favor de los accionistas debe anticiparse a la fecha de cierre de los estados financieros
anuales con la consiguiente disminucion de patrimonio.

la modalidad de célculo de la utilidad a distribuir seguird la misma légica que la utilizada por la
Sociedad matriz en su determinacion de la utilidad liquida, lo cual fue aprobado por el Directorio y la
junta ordinaria de accionistas de la Sociedad. Dado lo anterior, se excluira de los resultados del ejercicio
lo siguiente:

i) Los resultados no realizados vinculados con el registro a valor razonable de los activos
bioldgicos regulados por la norma contable NIC 41, reintegrandolos a la utilidad liquida en el
momento de su realizacion. Para estos efectos, se entendera por realizada la porcion de dichos
incrementos de valor razonable correspondientes a los activos vendidos o dispuestos por
algln otro medio.

i) Los resultados no realizados generados en la adquisicion de otras entidades y, en general,
aquellos resultados no realizados que se produzcan con motivo de la aplicacion de los
parrafos 34, 39, 42 y 58 de la norma contable Norma Internacional de Contabilidad N°3
revisada, referida a las operaciones de combinaciones de negocios. Estos resultados se
reintegraran también a la utilidad liquida en el momento de su realizacion. Para estos efectos,
se entenderan por realizados los resultados en la medida en que las entidades adquiridas
generen utilidades con posterioridad a su adquisicion, o cuando dichas entidades sean
enajenadas.

iii)  Los efectos de impuestos diferidos asociados a los conceptos indicados en i) y ii) seguiran la
misma suerte de la partida que los origina.

2.24 Medio ambiente
Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos productivos que mejoran
las condiciones medioambientales se contabilizan como gasto o costo en el ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos desembolsos formen parte de proyectos de inversion se contabilizan como mayor valor
del rubro propiedades, planta y equipo.
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El grupo ha establecido los siguientes tipos de desembolsos por proyectos de proteccion medio
ambiental:

3.

a)

Gastos relacionados al cumplimiento legal de la actividad y su verificacion, tales como:
monitoreo de efluentes en las pisciculturas y planta, declaraciones de impacto ambiental de
nuevos centros, informes ambientales y caracterizaciones preliminares de centros de cultivos,
regularizacion de permisos ambientales sectoriales, implementacion de sistema de ensilaje en
centros de cultivo, programas de vigilancia ambiental, transporte y manejo de residuos, entre
otros.

b)  Desembolsos destinados a mejorar los procesos productivos que traen como consecuencia una
disminucién del impacto de la actividad en el medio, como por ejemplo: capacitacion del
personal en aspectos ambientales significativos, actualizacion de las matrices de impactos
ambientales para toda la cadena de valor, auditorias internas y evaluaciones internas.

c)  Desembolsos voluntarios para mejorar nuestra gestion ambiental, entre los que destacan:

certificaciones bajo los siguientes estandares GLOBALG.A.P. (IFA V.4), Best Aquaculture
Practices (GAA), 1SO 9.001, ISO 14.001, OHSAS 18.001, BRC e IFS, sistemas de monitoreo
remoto de parametros ambientales en los centros de cultivo, implementacion de un programa
de prevencion y mitigacion de bajas de oxigeno y FAN en centros de cultivo, participacion en
proyectos de I+D para modelaciones oceanograficas y de sedimentacion de particulas en
centro marinos, prospecciones ambientales de nuevas areas, etc.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes vinculadas comprenden las siguientes entidades e individuos:

a)  Accionistas con posibilidad de ejercer el control.

b) Filiales y miembros de filiales.

C) Partes con un interés en la entidad que les otorga influencia significativa sobre la misma.
d)  Partes con control conjunto sobre la entidad.

e)  Asociadas.

f) Intereses en negocios conjuntos.

g)  Personal directivo clave, de la entidad o de su dominante.

h)  Familiares cercanos de los individuos descritos en los puntos anteriores.

i) Una entidad que se controla, o se controla de forma conjunta o sobre la que tiene influencia

significativa por parte de cualquiera de los individuos descritos en los dos puntos anteriores, o
gue una parte significativa del poder de voto radica, directa o indirectamente, en cualquier

individuo descrito en los dos puntos anteriores.

30



&

Multiexport Foods V_.f
a) Los saldos de cuentas por cobrar corrientes a entidades relacionadas, son los siguientes:
Sociedad RUT Tipo de Moneda 31/12/2017 31/12/2016
relacion origen MUS$ MUS$
Alberto del Pedregal Labbé 6.604.969-8 Director Pesos - 1
Martin Borda Mingo 7.010.555-1 Director Pesos - 2
Alimex S.A. 96.938.200-8 Indirecta Pesos 31 57
Mitsui & Co Korea Ltd Extranjero Indirecta Dolar 520 -
Toho Bussan Kaisha, Ltda. Extranjero Indirecta Dolar 2.513 5.550
Total 3.064 5.610
Los saldos de cuentas por pagar corrientes a entidades relacionadas, son los siguientes:
Sociedad RUT Tipo de Moneda 31/12/2017 31/12/2016
relacion origen MUS$ MUS$
Multiexport S.A. 89.491.900-0  Accionista Pesos - 5
Mit-Salmon Chile SPA 76.520.053-9  Accionista Pesos 5.967 2.237
Multiexport Foods S.A. 76.672.100-1 Matriz Pesos 19.563 9.817
Total 25.530 12.059
b) Las transacciones significativas entre entidades relacionadas, son las siguientes:
31/12/2017 31/12/2016
Naturaleza
de la Efecto en Efecto en
Sociedad RUT relacion  Descripcion transaccion Monto Resultados Monto Resultados
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Multiexport S.A. 89.491.900-0  Accionista  Arriendo oficina 69 (69) 65 (65)
Alimex S.A. 96.938.200-8 Indirecta  Insumos 1 - 1
Alimex S.A. 96.938.200-8  Indirecta  Venta de productos 855 197 459 111
Toho Bussan Kaisha, Ltda. Extranjero Indirecta  Venta de productos 23.408 4.083 22.466 4.799
Mitsui & Co. (Hong Kong) Ltd. Extranjero Indirecta  Venta de productos 418 112
Mitsui De Mexico, S. De R.L De C.V. Extranjero Indirecta  Venta de productos 418 113
Mitsui & Co. Korea Ltd Extranjero Indirecta  Venta de productos 669 175
Multiexport Foods S.A. 76.672.100-1 Matriz Asesorias (348) (348) (348) (348)
Multiexport Foods S.A. 76.672.100-1  Matriz  Asesorias 24 24 24 24

Salmones Multiexport S.A. posee, de manera directa e indirecta, el 100% de Multiexport Foods Inc., el
100% de Mutiexport Pacific Farms S.A., el 100% de la sociedad Multiexport Patagonia S.A. (EX
Multiexport VAP S.A.), el 100% de la sociedad Alimentos Multiexport S.A., el 100% de la Sociedad
Salmex 2 SPA 'y el 100% de la Sociedad de inversiones Isla Victoria Limitada.

Multiexport Foods S.A. (Matriz) y Mitsui & Co., Ltd., a través de su sociedad MIT-Salmon Chile SPA,
poseen el 76,626849% y 23,373151%, respectivamente, de Salmones Multiexport S.A.
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Remuneraciones y beneficios recibidos por el directorio y ejecutivos

La Sociedad Matriz y sus filiales estan administradas por sus respectivos directorios, quienes no
perciben remuneraciones de Salmones Multiexport S.A. ni de sus filiales.

El monto total de las remuneraciones percibidas por los principales ejecutivos, gerentes y sub-gerentes
de Salmones Multiexport S.A. y sus filiales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ascendieron a
MUSS$ 6.424 y MUS$ 4.143 respectivamente.

Seguros

La Sociedad mantiene Péliza de Accidentes Personales con AIG Chile que cubre las 24 horas del dia a

ejecutivos, profesionales, técnicos y personal en terreno en caso de muerte accidental y/o incapacidad
permanente, siempre y cuando se encuentren realizando labores para la Empresa.
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